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Introducao

O servico de andlise de investimentos € de suma relevancia em se tratando de gestao de recursos previdenciarios. Os gestores tém o trabalho de realizar periddicas
avaliacbes de desempenho da carteira de ativos do fundo e, quando necessario, realocar os investimentos, afim de que a instituicdo possa sempre manter alinhados seus
objetivos de rentabilidade e risco e manter-se enquadrada a legislagédo vigente.

A CSM - CONSULTORIA ATUARIAL busca apresentar aos clientes um servico completo de consultoria, munindo gestores de recursos e demais investidores com todas as
ferramentas e informacgfes necessarias para que estes possam realizar uma gestéo inteligente e responsavel.

A presente analise foi realizada tendo como base as informacdes fornecidas pelos responsaveis da gestdo do fundo, Relatério de Reavaliacao Atuarial e Politica de
Investimentos do Fundo. Caracteristicas como: expectativa e necessidade de retorno, objetivos de curto e de longo prazo, horizonte dos investimentos, tolerancia ao risco,
limitacdes diversas e legislacdes especificas da Instituicao sao incorporadas nesta analise e, portanto, este relatério € elaborado de forma exclusiva para o RPPS da Prefeitura
Municipal de Novo Machado - RS.

As opiniBes e recomendacdes contidas neste relatério foram baseadas em julgamentos objetivos, concluidos via realizacdo de um trabalho sério, diligente, independente de
gualquer instituicdo financeira e de forma ética e imparcial, comprometido com a confianga que nossos clientes depositam em nossos servicos.

Este relatdrio € distribuido somente com o objetivo de prover informacgdes e nédo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra
e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. As informacfes contidas neste relatério sédo consideradas confiaveis na data de sua publicacdo. As opinides
contidas neste relatério sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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Desempenho Acumulado - Carteira de Investimentos

Més Saldo Anterior (R$) Aplicactes (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$) Rentabilidade (R$) Rentabilidade (%) Rent. Acumulada (%) Meta Atuarial (%) Meta Acumulada (%) Efetividade (%)
2017/07 16.737.677,57 115.559,34 60.245,32 17.062.524,47 269.532,88 1,6006 1,6006 0,6575 0,6575 243,4272
2017/08 17.062.524,47 133.237,20 80.849,23 17.279.419,66 164.507,22 0,9596 2,5755 0,4565 1,1170 210,1837
2017/09 17.279.419,66 113.976,37 65.888,37 17.471.225,63 143.717,97 0,8270 3,4238 0,4666 1,5888 177,2388
2017/10 17.471.225,63 126.554,52 65.903,10 17.629.004,93 97.127,88 0,5533 3,9961 0,8585 2,4610 64,4496
2017/11 17.629.004,93 112.454,83 122.123,72 17.683.551,40 64.215,36 0,3621 4,3726 0,6675 3,1450 54,2410
2017/12 17.683.551,40 222.244,35 74.467,89 17.946.959,83 115.631,97 0,6481 5,0491 0,7479 3,9165 86,6484
2018/01 17.946.959,83 111.497,62 73.494,67 18.153.815,29 168.852,51 0,9370 6,0334 0,7178 4,6624 130,5342
2018/02 18.153.815,29 131.081,88 89.271,85 18.288.754,83 93.129,51 0,5100 6,5741 0,6675 5,3611 76,3957
2018/03 18.288.754,83 109.987,13 75.443,29 18.488.566,85 165.268,18 0,8997 7,5330 0,5570 5,9480 161,5144
2018/04 18.488.566,85 117.557,34 75.630,32 18.614.393,52 83.899,65 0,4511 8,0181 0,6977 6,6872 64,6532
2018/05 18.614.393,52 117.182,19 81.494,61 18.579.428,66 -70.652,44 -0,3771 7,6107 0,9187 7,6675 -41,0430
2018/06 18.579.428,66 667.532,54 629.356,56 18.689.628,56 72.023,92 0,3849 8,0249 1,9236 9,7386 20,0087

Total Geral 2.078.865,31 1.494.168,93 1.367.254,61 8,0249 9,7386 82,4031
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Desempenho, Meta Atuarial e Indicadores - Visdo Grafica
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Rentabilidade da Carteira

Aplicacées

Resgates

Rentabilidade (R$)

Saldo Atual

Rentabilidade (%)

Veiculos de Investimento Saldo Anterior
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 4.352.283,65
BB PREVID RF IDKA 2 3.218.077,56
BB PREVID RF PERFIL 2.754.912,45
BB PREVID RF IRF-M1 2.851.753,20
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.031.185,94
ELI%EQCO) DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO 1.593.436,77
FI BRASIL 2024 | TP RF 711.980,50
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 119.018,69
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP 451.314,15
BB PREVID RF IMA-B 226.668,80
BANRISUL PREV MUNICIPAL Il FI RF LP 268.796,95

0,00

0,00

100.000,00

0,00

0,00

300.000,00

0,00

267.532,54

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

79.356,56

300.000,00

100.000,00

150.000,00

21.604,02

9.257,46

13.872,49

14.252,81

10.432,57

7.650,53

-52,50

1.135,74

-3.212,74

-1.258,35

-1.658,11

4.373.887,67

3.227.335,02

2.868.784,94

2.866.006,01

2.041.618,51

1.901.087,30

711.928,00

308.330,41

148.101,41

125.410,45

117.138,84

0,49%
0,28%
0,50%
0,49%
0,51%
0,42%
0,00%
0,45%
-0,35%
-0,40%

-0,31%
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Desempenho x Meta Atuarial - Visao Grafica
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Enquadramento 3.922/10

Enquadramento Valor Investido (R$) Percentual Investido Percentual PI Percentual 3.922
Art. 70, Inciso |, Alinea B (Fundos 100% Titulos Publicos Federais) 13.228.345,41 70,77% 100,00% 100,00%
5.461.283,15 29,22% 40,00% 40,00%

Art. 70, Inciso 1V, Alinea A (Fundos Renda Fixa - Geral)
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Enquadramento 3.922/10 - Visao Gréfica

Art. 70, Inciso IV, Alinea A (29,22%)

Art. 70, Inciso I, Alinea B (70,77%)

® Art. 70, Inciso I, Alinea B (70,77%) @ Art. 70, Inciso IV, Alinea A (29,22%)
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Carteira por Indice de Mercado

Nome Descrigcao Total em (R$) Percentual
IRF-M1 indice de Mercado ANBIMA - LTN e NTN-F < 1 anos 7.239.893,68 38,73%
CDI Certificado de Dep6sito Interbancério 5.218.733,86 27,92%
IDKA IPCA 2A indice de Duracao Constante ANBIMA segmento 2A 3.227.335,02 17,26%
IMA-B5 indice de Mercado ANBIMA - NTN-B < 5 anos 1.901.087,30 10,17%
IMA-B indice de Mercado ANBIMA - NTN-B 1.102.578,70 5,89%
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Carteira por Indice de Mercado - Visdo Grafica

IMA-B (5,89%)

IMA-B5 (10,17%)

IRF-M1 (38,73%)

IDKA IPCA 2A (17,26%)

CDI (27,92%)

® IRF-M1 (38,73%) ® CDI (27,92%) ® IDKA IPCA 2A (17,26%) ® IMA-B5 (10,17%) ® IMA-B (5,89%)
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Diversificacdo por Instituicdo Financeira

Nome CNPJ Total em (R$) Percentual (%)
Caixa Economica Federal 00.360.305/0001-04 9.176.622,89 49,10%
BB-DTVM S.A. 30.822.936/0001-69 9.087.536,42 48,62%
BANRISUL 92.702.067/0001-96 425.469,25 2,27%
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Diversificag&o por Instituicdo Financeira - Visao Gréfica

BANRISUL (2,27%)

Caixa Econdmica Federal (49,10%)

BB-DTVM S.A. (48,62%)

® Caixa Econ6mica Federal (49,10%) @® BB-DTVM S.A. (48,62%) @ BANRISUL (2,27%)
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Recomendacdes Consultor

No més de junho, apesar de um inicio com bastante volatilidade, no final do més, apés a decisao do COPOM de manter a Selic inalterada e utilizar as reservas cambiais para
conter o cambio, o mercado estabilizou, trazendo a grande maioria dos fundos para o campo positivo, praticamente em todos 0s vértices, exceto 0s mais longos.

O délar mais comportado e a retomada da atividade trouxeram um pouco mais de seguranca para o investidor. O mercado externo teve uma piora de cenario com o
agravamento da Guerra Comercial entre EUA x China / Europa.

Os dados divulgados do Brasil ndo apresentaram melhora. O desemprego segue praticamente estavel, a atividade baixa e sem confianga, ou seja, sem perspectiva de melhora
e as contas publicas seguem deteriorando.

A partir desta semana, as elei¢Bes presidenciais come¢am a ganhar peso no mercado, notadamente pois as coligacdes comecam a ser fechadas, com isso passa a ser
definido quem tera mais tempo de radio e TV, decisivos na hora do voto.

Portanto, levando em conta que nada do cenério se alterou, apesar da melhora na performance dos fundos, seguimos recomendando uma carteira conservadora, com focos
pontuais de volatilidade, mas em torno de 70% a 85% alocados em vértices curtos, como IRF-M1, CDI, IMA-B5 e IDKA-2A. Os focos de volatilidade serdo adicionados pelo IMA-
B5+ e pelas aplicagbes em Renda Variavel.

Novamente, a atual performance dos fundos evidencia o cenario tracado na politica de investimentos sobre a dificuldade de atingirmos a meta atuarial e a Renda Variavel
passa a ser cada vez mais importante, dado o atual cenario.

A postura mais recomendada no momento, segue sendo a conservadora, mas sempre visando aproveitar oportunidades pontuais.

RECOMENDACOES:

1.A rentabilidade acumulada em 12 meses € de 8,02%, sendo que a meta atuarial do periodo ficou em 9,74%. No més a rentabilidade da carteira foi de 0,38% contra 1,92% da
meta atuarial. Em reais, no més, tivemos uma rentabilidade de R$ 72.023,92 contra R$ 357.404,85 da meta atuarial.

2.Recomenda-se manutencéo da carteira, pois encontrar-se diversificada e de acordo com o cenario econémico atual.

3.Alocar 0s recursos entrantes em:

A - 40% em IDKA-2A;

B - 10% em Fundo de ac0es;

C — 5% em FII (cota proxima de 76,00 no Caso do XPCM11);

D — 45% em CDI,

4.Recomenda-se continuar com as operacdes de gestao ativa em renda fixa e iniciar as de Renda Variavel.
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Perfil das Carteiras

indice Conservador Moderado Arrojado
1 - Este documento tem carater meramente informativo, sendo exclusivamente do usudrio a responsabilidade por eventuais prejuizos decorrentes da utilizagdo das informacdes.
2 - Os dados de mercado, se utilizados neste relatério, foram obtidos junto a fontes publicas nas quais 0 Opmax e a CSM depositam confianga. Entretanto, nem o Opmax nem a CSM se responsabilizam pela acuracia desses dados.

3 - As informacdes utilizadas neste relatério foram obtidas junto ao RPPS que administra o plano e aos seus prestadores de servigos, ndo sendo de responsabilidade do Opmax ou da CSM quaisquers erros decorrentes de ruidos ou falhas de informagéao.

CSM - CONSULTORIA ATUARIAL - AV PROTASIO ALVES, 2854, SALA 501 , PETROPOLIS, Porto Alegre - RS, 90410-006.
www.csm-atuarial.com.br - (51) 3212-9917
A CSM é uma empresa devidamente registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.
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